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Osszefoglalé

Az év soran tobb 0j partnerrel tortént szerz6déskotés. Az egyes partnereket minGsitjiik és évente a
masodik negyedévben feliilvizsgdljuk a mindsitést. A szerzGdéskotés sordn megéllapitott
partnermindsitést egyik partner esetében sem kellett valtoztatnunk negativ informéacio miatt.

Mdakodési kockazatok koziil figyelmet érdemel a CLAVIS rendszer paramétereiésének esetlegesen
fellép6 hibai.
‘Az Axiom Befektetési Alapkezel6 kockdzatkezelési folyamata képes az ABAK-rendeletben

meghatdrozott kockdzatok azonositaséra, mérésére és kezelésére. A folyamatos nyomon kévetés
negyedévente torténik.

A kockézatkezelés soran felhasznalt adatok a Bloomberghdl és az CLAVIS rendszerbél szarmaznak.
Jelenlegi rendszereink a VAR, stresszteszt szémitasra, valamint az eszkdzhanyadok lekérdezésére és
mutatok szdmolasara alkaimasak. Minden mas szamitas (likvidalhatésdg, devizakitettség) kézzel
torténik majd a jovSben, ami idGigényes és hibazasra adhat lehetséget. Ennek készénhetben a stressz
tesztelési és szcendrid-elemzési kapacitas korlatolt. ‘ ' \

Az Alapkezel6 kockazatkezelési rendszere jelenleg még kialakitds alatt van. A f8bb kockazatok
mérésére alkalmas technikdk kialakitdsa folyamatban van. Javaslom a jévében a likviditasi kockazat
mérésének technikdjat finomitani a jelenleg kialakitott sablon alapjan.

Az Alapkezel8 Kockézatkezelési Szabalyzata 2017.12.04-én médosult, felﬁlvizsgélata nem indokolt. -

A vizsgalt id6szak végéh az alapkezel§ nem rendelkezik kezelt alappal. Az alapok engedélyezése még
folyamatban van.

Alap Nyilvént?rtésba vétel Nyilva'ntart’ésba vételi
datuma - szam
Axiom APlus Szdrmaztatott Alap Engedélyezés alatt N/A
Axiom EF Szérmaztatott Alap | Engedélyezésalatt N/A
Axiom V Szérmaztatott Alap Engedélyezés alatt N/A
Axiom BGnusz Szarmaztatott Alap —Engedélyezésalatt .| . . N/A
Axiom Spring Alap Engedélyezés alatt N/A




Kockazati 6nértékelés
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Kockézatok értékelése

Alapkezeld

]

1.) piaci kockazatok;

Kamatlabkockazat Alacsony
Devizakockazat Alacsony
2.) hitelkockazatok; Alacsony
3.) likviditdsi kockdzatok; Alacsony
4.) partnerkockazatok; Alacsony
5.) miikédési kockazatok

Belsé szabalyozas Alacsony
EllenGrzési rendszer Alacsony
Jogi kockazat Alacsony
Uzleti kockazatok Alacsony
Személyi kockazat Kozepes
Szervezeti kockazat Alacsony
Targyi feltételek - Alacsony
Informdacios rendszerek Kbzepes
Biztonsagi rendszer Alacsony
Egyéb miikodési kockazat Alacsony
Folyamatok Alacsony
Politikai, gazdasagi kockazat Alacsony
Befektetési limitek megsértésének kockézata - Alacsony




1. Hitelkockazatok

Az Alapkezel6 esetében hitel- és kamatkockazat nem jelenik meg, mivel az -alapkezel§ kiils6 forrassal
(hitel, kélcsdn) nem rendelkezik.

2. Devizakockazat

Az Alapkezel6t nem fenyegeti devizakitettségb&l szarmazd jelentSsebb kockazat, mivel nem

-rendelkezik jelentésebb devizakitettséggel.

3. Likviditasi kockazatok

s £ s £

hataridében képes teljesiteni, amit a likviditdsi gyorsrata is igazol. Az alapkezels rendelkezésére all6
pénzeszkdzok elegenddek a kovetkezd 2 év miikodési k_ﬁlts_égeinek fedezésére, a 2017-es évi
koltségszinten kalkulalva.

Likviditasi gyorsrata

‘Forgbeszk — Készletek 106 589 eFt
*100= *¥100=515,6 %
Rovid lej. kot 20673 eFt
Készpénzfizetési
képesség
Pénzeszk 101 149 eFt
*100= *100=489,28 - %
Rovid lej. kot 20 673 eFt

Szavatolé téke

Az alapkezeld szavatol6 tSkéje meghaladja a torvényi minimum (Kbftv. 16. § (1)) haromszorosat,
amelynek 80%-a likvid eszkozben dll rendelkezésre.



4. Miikddési kockazatok

Az alapkezel6 2017 negyedik negyedévében kezdte meg miikddését. A vizsgalt idGszakban a miikodési
kockazatok -megfelel6 szinten voltak kezelve, nem .tortén olyan esemény, amely jelentésen
befolyasolta volna az alapkezelé miikodési kockazatait. ‘

* Miikédési kockézatok kéziil figyelmet érdemel a CLAVIS rendszer paraméterezésének esetleges hibai,
valamint az informidciés rendszerekkel kapcsolatosan felmeriilt kockdzatok. A belsé ellendr a
targyevben négy megallapltast fogalmazott meg az informatikai rendszerrel kapcsolatosan. a 2018/001
szamu belsé ellendri jelentésben észrevételezésre keriilt, hogy:

e Az Alapkezel6 nem rendelkezik aktualis hardver-, illetve szoftver leltérral
o Aszamitégépek 8nallo virusvédelemmel nem rendelkeznek

e A szerver fizikai védelme nem megfelel6

e Az Alapkezel6 nem rendelkezik logelemz6, illetve hibafigyels megoldassal

A fenti kockazati tényez6k kezelése folyamatban van. Az intézkedési terv kialakitasa befejez6détt. Az
intézkedésért felelés személyek és hatarid6k meghatérozasra keriiltek, igy a maradékkockazat
mértéke , kozepes”.

A miikodési kockazatok részletes mindsitése soran megallapitast nyert, hogy a munkafolyamatok
megfelel6en keriiltek kialakitasra, a kontroll kdrnyezet megfeleld.

A térgyi- és személyi feltételek kialakitasa megfelel6. 2017-ben nem volt személyi kockézatokbél eredé
jelent8s kar, vératlan veszteség vagy tobbletkoliség, azonban az Alapkezel§ esetében jelentésebb
mértékl kulcsember kockazat azonosithatd, amelynek mérséklése mindenképpen javasolt.

5. Partnerkockazatok

Az alapkezel6 2017. Q4-ben kezdte mega m_ﬁkﬁdés_ét, ezért tobb 4] partnerrel tortént szerz8déskdtés.
Az egyes partnereket mindsitjik és évente a masodik negyedévben feliilvizsgaljuk a mindsitést. A
szerz8déskétés soran megallapitott “partnermindsitést egyik partner esetében sem kellett
valtoztatnunk negativ informacié miatt. .

Egyik partneriink sem tartbzik a figyelendd, vagy pl‘oblémés partner kategériaba.

s

5/a. Partnermmosues

- A Kockézatkezelési Szabélyzat értelmében évente egyszera partnerek éves besiémoléiha.k kozzététele
utan az Alapkezel6 fellilvizsgalja partnereinek mingsitését, A 2016. évi beszamoldk, valamint a front-
és back office szubjektiv véleményei alapjan a kévetkez8 mindsitést kaptak a partnerek:

Partner Pont Mindsités

Damocles Kft. ' - ‘ 82% |Megbizhato, J6 partner
Dorsum Informatikai és Fejleszt6 Szolgéltaté Kft. 76% |16 partner

HID Adészakérts és Pénziigyi Tanacsadé Zrt. 86% | Megbizhatd, J6 partner
JAB AUDIT Kft. 86% | Megbizhatd, J6 partner
Krezinger Ugyvédi Iroda '86% | Megbizhaté, J6 partner
OTP Bank Nyrt. 94% | Kivald partner




Raiffeisen Bank Zrt. 94% | Kivald partner
TRUSTED ADVISER Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kft. 84% | Megbizhatd, j6 partner

6. Kockazatkezelési folyamat értékelése

Az Axiom Beféktetési Alapkezel§ kockédzatkezelési folyamata képes az ABAK-rendeletben
meghatarozott kockadzatok azonositdsdra, mérésére és kezelésére. A folyamatos nyomon kovetés
negyedévente torténik.

A kockazatkezelés sordn felhasznélt adatok a Bloombergb6! és az CLAVIS rendszerbdl szarmaznak.
Jelenlegi rendszereink a VAR, stresszteszt szamitasra, valamint az eszkbzhanyadok lekérdezésére és
mutatok szdmoldsara alkalmasak. Minden mas szamitds (likviddlhatosag, devizakitettség) kézzel
torténik majd a jovében, ami id&igényes és hibazasra adhat lehet&séget. Ennek koszonhetden a stressz
tesztelési és szcenario-elemzési kapacitas korlatolt.

Az Alapkezel6 Kockazatkezelési Szabdlyzata 2017.12.04-én médosult, feliilvizsgalata nem indokolt.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési rendszere jelenleg még kialakitds alatt van. A f6bb kockazatok
mérésére alkalmas technikak kialakitasa folyamatban van. Javaslom a jév&ben a likviditasi kockazat
mérésének technikajat finomitani a jelenleg kialakitott sablon alapjan.



